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TRAQUEUR SA
ANNEXE
AU BILAN ET COMPTE DE RESULTAT
31 DECEMBRE 2008

Le total du bilan avant répartition de I’exercice clos le 31/12/2008 est de 17.778.972 € et le
résultat de I’exercice est une perte nette comptable de 2.428.526 €.

L’exercice a une durée de 12 mois couvrant la période du 01/01/2008 au 31/12/2008.
L’exercice 2007 avait également une durée de 12 mois.

Note 1 -Faits caractéristiques

1.1 Souscription de BSPCE & Attribution d’actions gratuites

Le Directoire qui s’est tenu le 13 février 2008, suite a I’exercice de 56 BSPCE et droits
attachés (chaque BSPCE permettant de souscrire a 10 actions Traqueur) émis selon les
dispositions de I’Assemblée Génerale du 29 avril 2004 et de I’Assemblée Générale du 21
décembre 2005, a constaté une augmentation de capital de 840 €.

560 actions Traqueur ont été créées a cette occasion.

Le Directoire qui s’est tenu le 22 mars 2008 a procédé a I’émission de 1.500 actions gratuites,
ces dernieres étant attribuées au terme d’une période d’acquisition de 2 ans. A cet effet, le
capital social a été augmenté de 2.250 € par prélévement dudit montant sur le poste « prime
d’émission ».

Le Directoire qui s’est tenu le 1% décembre 2008 a procédé a I’émission de 5.500 actions
gratuites, ces derniéres étant attribuees au terme d’une période d’acquisition de 2 ans. A cet
effet, le capital social a été augmenté de 8.250 € par prélévement dudit montant sur le poste
« prime d’émission ».

1.2 Souscription a I'augmentation de capital de Fleet Technology

Dans le cadre de I’augmentation de capital de Fleet Technology et en date du 31 décembre
2008, Traqueur SA a souscrit a ladite opération par compensation avec son compte courant
d’actionnaire & hauteur de 470.720 €.

1.3 Participation croisée

Fleet Technology a recu au cours de I’exercice 2008 et en reglement de créances, 165 actions
Traqueur. Au 31 décembre 2008, Fleet Technology détenait 1,2 % du capital de sa maison
meére Traqueur SA. Cette participation croisée n’a pu étre dénouée en 2008 compte tenu de
I’évolution des marchés.

Regles et Méthodes Comptables

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de bases :

e Continuité de I’exploitation,
e Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre,
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e Indépendance des exercices,

Et conformément aux regles générales d’établissement et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des codts historiques, hormis pour les immobilisations auxquelles s’appliquent les

nouvelles regles de comptabilisation des actifs mises en ceuvre par la Société en 2005.

Note 2 - Immobilisations

2.1 Variation des Immobilisations

IMMOBILISATIONS 01/01/2008 | AUGMENTATION | DIMINUTION | 31/12/2008
FRAIS DE DEVELOPPEMENT 738 683 676 582 1415 265
ETUDES RESEAU 125933 125933
FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT 864 616 676 582 0] 1541198
LICENCES LO JACK 1081 599 1081 599
PROGICIELS 175909 25041 8282 192 667
IMMO. INCORP. EN COURS 8480 160 8480 160
AUTRES POSTES D'IMMOBILISATIONS INCORPORELLES | 1265988 25201 16762 | 1274426
INST RES. BASE 1137 475 1137 475
INST RES. RELAIS 766 761 7558 759 203
INST RES. MOBILES 10 500 10 500
INST RES. MINI RELAIS 23301 23301
VALISES TESTEURS 541 452 30428 571 880
DETECTEURS 1438774 33169 1471943
MATERIEL INDUSTRIEL 57 485 2858 60 343
MARQUEUR TEST 25580 25580
AGENCEMENT & INSTALLAT 93651 12 180 105 831
MATERIEL DE TRANSPORT 8970 9127 9127 8970
TRAQBOX 0 6213 6213
MATERIEL BUREAU INFO 16 872 2360 19 232
MATERIEL CENTRE OPERATION 18 062 1299 16 763
MATERIEL INFORMATIQUE 204 750 38471 40 966 202 255
MATERIEL TELECOM 4 836 551 5387
EC - RESEAU BASE 4520 4520
EC - RESEAU RELAIS 21653 21653
EC - RES STATIONS MOBILES 11 545 11 545
EC - MAT. POUR TESTEURS 293 293 0
EC - DETECTEURS 21017 36911 33169 24 759
IMMOBILISATIONS CORPORELLES | 4407 496 172 268 92412 | 4487352

TITRE PARTICIPATION FLEET 6 551 557 470720 7022277
TITRES DE PARTICIPATION LOJACK BENELUX 6 000 6 000
AUTRES PARTICIPATIONS | 6557 557 470720 0| 7028277

AUTRES TITRES IMMOBILISES 51 827 75 51 752

PRET EFFORT CONSTRUCTION 0 8440 8 440
DEPOT ET CAUTIONNEMENT 38121 1473 39 594
PRETS ET AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 38121 9913 0 48 034
TOTAL GENERAL | 13 185 606 1354 683 109 250 | 14 431 039




N

TRAQUEUR

LO/JACK INTERNATIONAL

2.2 Variation des Amortissements

AMORTISSEMENTS 01/01/2008 | AUGMENTATION | DIMINUTION | 31/12/2008
AMORTS FRAIS RECHERCHE 156 714 348 877 505 591
AMORT. ETUDES RESEAU 125 047 886 125933
FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT 281 760 349 763 0 631 524

AMT LICENCE 520 345 140 313 660 658
AMORTIS LOGICIELS 68 576 36 541 8 282 96 834
AUTRES POSTES D'IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 588 921 176 854 8282 757 493
AMT INST RESEAU STAT BASE 668 916 164 348 833 264
AMORTISST STATIONS RELAIS 428 316 110 853 7 558 531611
AMT INSTL RESEAU STATION MOBILE 7692 1500 9192
AMT INSTAL MINI RELAIS 16 330 3329 19 659
AMORT. VALISES TESTEURS 515 244 21723 536 966
AMORTISSEMENT DETECTEURS 908 143 208 054 1116 196
AMORTIS MAT INDUSTRIEL 41 464 5655 47120
AMT MARQUEUR TEST 22 283 2338 24 621
AMORTIS AGENCEMENT & INST 45 745 17 540 63 286
AMT MAT DE TRANSPORT 922 4 968 1978 3912
AMT TRAQBOX 0 898 898
AMORTIS MAT BURO INFO 13 850 1126 14 976
AMORT. MAT. CENTRE OPERATIONEL 17 612 450 1299 16 763
AMT MAT. INFORMATIQUE 85 291 54 332 38 869 100 753
AMT MATERIEL TELECOM 322 1360 1683
IMMOBILISATIONS CORPORELLES | 2772129 598 474 49704 | 3320898

TOTAL GENERAL | 3642810 1125091 57986 | 4709914

2.3 Immobilisations incorporelles

Les dépenses de Recherche sont prises en charge dans I’exercice au cours duquel elles sont

encourues,

Les dépenses de Deéveloppement sont activees quand elles se rapportent a des projets
nettement individualisés ayant de sérieuses chances de rentabilité commerciale. Elles sont

amorties sur 3 ans prorata temporis.

Les investissements réalisés en 2008 avec le soutien d’Oséo s’elevent a 677 K€ (dont 298 K€
de codts de prestataires externes directement portés en immobilisations).

Frais Recherche et Développement

Début exercice Augmentation

Diminution

Fin d’exercice

738.683 € 676.582 €

0

1.415.265 €

Les autres immobilisations incorporelles correspondent a :

— L’achat de la licence d’exploitation exclusive pour la France a la société americaine
LO JACK, propriétaire des brevets correspondants.

Cette licence est amortie sur une durée de 8 ans depuis le 1* janvier 2004.
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Les logiciels acquis ou créés.
Les logiciels créés par I’entreprise sont immobilisés pour le codt de production lié
aux différentes phases suivantes :

. Analyse organique

. Programmation

. Tests et jeux d’essais
. Documentation

Sont exclus du colt de production les charges correspondantes aux phases suivantes:

. Analyse fonctionnelle
. Formation de I’utilisateur
. Suivi du logiciel (maintenance)

2.4 Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont évaluées a leur colt d’acquisition (prix d’achat et frais accessoires).
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la
durée de vie prévue.

Mobilier: 4-6 ans Date de Mise en service
Agencements: 5 ans Date de Mise en service
Matériel d’infrastructure stations de base: 7 ans Date de Mise en Service
Matériel d’infrastructure relais: 7 ans Date de Mise en Service
Matériel d’infrastructure détecteurs: 7 ans Date de Mise en Service
Matériel et Outillage (installateurs) 4 ans Date de Mise en Service
Matériel Testeur 5 ans Date de Mise en Service
Marqueurs de Test 5 ans Date de Mise en Service
Matériel Informatique et Logiciel 4 ans Date de Mise en Service
Matériel Centre des Opérations 4 ans Date de Mise en Service
Matériel Télécom 4 ans Date de Mise en Service
Matériel de Transport 3 ans Date de Mise en Service
Matériel Tragbox (matériel loué) 3 ans Date de Mise en Service

2. 5 Immobilisations en-cours

Les stations de base et les relais sont considérés comme mis en service a la date de leur
installation.

Le mateériel de type « Testeur » est considéré comme mis en service apres son assemblage et
sa disponibilité & I’expédition.

2.6 Participations, autres titres immobilisés

La valeur d’inventaire des titres de participation est déterminée en tenant compte des
perspectives de rentabilité et de I’intérét stratégique de chaque participation.

La valeur brute est constituée par le colt d’achat hors frais accessoires.

Lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation
est constituée du montant de la différence.

Aprés 2 années d’investissement et de développement, ’EBE 2008 de la société FLEET
TECHNOLOGY intégralement détenue par Traqueur s’est établi positivement. Au vu de ses
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perspectives bénéficiaires, les titres de cette société qui figurent dans les comptes pour une
valeur brute de 7 M€ n’ont pas été dépréciés.

Note 3 - Stocks et En cours

Les stocks sont évalués suivant la méthode « du premier entré - premier sorti » (FIFO).
La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les
frais accessoires.

Les produits assemblés sont valorisés au colt de production comprenant les
consommations et les charges directes et indirectes de production.

Les en-cours de production et les produits finis sont valorisés a leur codt d’acquisition y
compris la sous-traitance mais hors frais accessoires et hors frais indirects de production.

Cependant, les services en cours liés aux véhicules de démonstration équipés d’un
marqueur et aux véhicules pré équipés d’un marqueur par les constructeurs automobiles
sont valorisés sur la base du co(t d’acquisition estimé d’un client, pondéré d’une
probabilité de transformation (la probabilité de transformation s’entendant comme la
souscription effective, par I’acheteur du véhicule pré équipé, des services Traqueur de
localisation et de récupération). Cette probabilité de transformation est actualisée
annuellement en fonction du taux de transformation effectivement constaté sur les 12
derniers mois. Ce poste classé en travaux en cours s’éléve au 31 décembre 2008 a 81 K€.

Note 4 - Créances

Les creances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision est pratiquée lorsque la
valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

ETAT DES CREANCES en € MONTANT BRUT |A1ANAUPLUS |[APLUS D'UN AN
Préts 8 440 8 440
Autres immobilisations financiéres 39 594 39 594
Clients douteux ou litigieux 423 765 423 765
Autres créances clients 2821098 2821098
Personnel et comptes rattachés 11 200 11 200
Etat et autres collectivités publigues
-Impét sur les bénéfices 553913 436 625 117 288
-Taxe sur la valeur ajoutée 160 011 160 011
Groupe et associés 1884 909 1884909
Débiteurs divers 35528 35528
Charges constatées d'avance 83 263 83 263

6 021 720 5432 634 589 086

Note 5 - Opérations en devises

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre valeur a la date de
I’opération.

Les dettes, créances, disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre valeur au
cours de fin d’exercice.

La différence reésultant de I’actualisation des dettes et créances en devises a ce dernier cours
est portée au bilan en « écart de conversion ».
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Au 31 décembre 2008 I’écart de conversion passif résultant de la réévaluation du solde
Fournisseurs d’exploitation étrangers s’éleve a 76 K€.

Au 31 décembre 2008 I’écart de conversion actif résultant de la réévaluation du solde
Fournisseurs d’immobilisations étrangers s’éléeve a 7 K€.

Note 6 - Disponibilités et Concours bancaires

Au 31/12/2008 le montant des créances CIR refinancées (CIR 2005 et CIR 2006) s’éleve a
318 KE.

La Société a par ailleurs obtenu au cours de I’exercice 2008 le remboursement du CIR 2004
(145 K€£€) qui faisait I’objet d’un financement a hauteur de 117 K€.

Note 7 - Provision pour Risques & Charges

La Société revoit ses estimations de fagon réguliere pour prendre en compte I’expérience
passee et les autres facteurs jugés pertinents au regard des conditions d’exploitation.

La provision pour « risques de vol » concernant les abonnements a servir s’éleve a 420 K€ au
31 décembre 2008 contre 426 K€ a la fin de I’exercice précédent.

Les contrats d’abonnement étant appréhendés en totalité en produits, et ce des leur conclusion
quelque soit la durée d’abonnement, cette provision prend en compte les codts a venir de
traitement liés a I’activation des dispositifs de localisation et de récupération de véhicules
Volés.

Une provision de 68 K€ avait été constituée au 31/12/07 pour « perte de change » sur achat a
terme de devises. Elle a été reprise au cours de I’exercice 2008 au fur et a mesure de la
consommation de ces devises. Au 31/12/08 aucun achat a terme de ce type ne subsistait.

A la cléture de I’exercice 2008, une provision de 6 K€ a été constituée au regard des
indemnités de départ a la retraite pour des engagements constatés au 31 décembre 2008.
Aucune autre provision n’a été constituée au regard des indemnités de retraite dont le montant
calculé selon la méthode des unités de crédits projetées s’éléve a 32 K€, et ce, conformément
au principe appliqué au titre de I’exercice précédent.

Dans le cadre d’un litige avec un de ses fournisseurs, une provision de 72 K€ a été constituée.

La Société ayant engagé au cours du second semestre 2008 un plan de réduction de ses codts,
il a été constitué a ce titre une provision pour restructuration de 59 K€.

Certaines offres commerciales intégrant le remboursement sous conditions de stages de
récupération de points (offres « Mini Coyote by Traqueur), une provision de 17 K€ a été
constituée a cet effet.

Note 8 - Détail des Produits a Recevoir

Créances Clients et Comptes Rattachés
Clients Factures a Etablir 457 K€

Autres Créances
Fournisseurs Avoirs a Recevoir 8 K€
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Produits a recevoir

TOTAL

Note 9 - Détail des Charges a Payer

0 K€

465 K€

Emprunts et Dettes auprés des Etablissements Financiers

Intéréts Courus / Emprunt
Intéréts Courus / Banque

Dettes Fournisseurs et Comptes Rattachés

Fournisseurs Factures Non Parvenues

Dettes Fiscales et Sociales

Prov. Congés Payés

Prov. RTT

Prov. Primes & Bonus
Charges Sociales. sur CP
Charges Sociales. sur RTT
Charges Sociales. sur primes
Organismes Sociaux

Etat Charges a payer

Note 10 - Charges Constatées d’Avance

Location immobiliéere
Hébergement Internet
Hébergement installations
Maintenance des logiciels
Maintenance diverse

Séminaire Colloque

Honoraires

Divers

Bons Kadeos

Missions

Téléphone Fax

Publicité Annonces et insertions
Redevance CB mobilier
Location mobiliere

Redevance ARCEP

Assurances

Commissions Alternext - SG
Abonnement GNESA recrutement

TOTAL

1K€
3 K€
11 K€
7 KE
4 K€
8 K€
10 K€
2 K€
4 K€
1K€
2 K€
9 K€
3 KE
3 KE
8 K€
3 KE
2 K€
2 K€

83 K€

3 KE
5 K€

564 K€

158 K€
16 K€
69 K€
71 K€

8 K€
31 K€
107 K€
3 K€

TOTAL 464 K€
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Note 11- Etat des Dettes

ETAT DES DETTES MONTANT | A+1AN DE 1 + DE 5 ANS
BRUT A5 ANS

Emprunts obligataires (a) 236 731 236 731

Emp et dettes financiéres auprés des

ets de crédit (+1 an a l'origine) (b) 379 528 379 528

Emprunts et dettes financiéres diverses 337000 50 000 287 000

Fournisseurs et comptes rattachés 2 510 956 2510 956

Personnel et comptes rattachés 248 655 248 655

Sécurité sociale et autres organismes 447 725 447 725

Etat et autres collectivités

-Taxe sur la valeur ajoutée 286 652 286 652

-Autres imp0ts, taxes assimilées 63 817 63 817

Dettes sur immobilisations et comptes

rattachés 112 447 112 447

Groupe et associés 19 513 19 513

Autres dettes 320785 320785

Produits constatés d'avance 45 605 30 492 25 277
5009 414 4707 301 312 277

(@) L’emprunt obligataire est constitué de I’emprunt convertible portant intérét au taux de 3 % et venant a

échéance en juillet 20009.

(b) Dont 318 K€ de financements consentis par Oséo sur CIR 2005 et 2006

Note 12- Crédit D'impot Recherche (CIR)

La Société a comptabilisé en 2008,

les CIR 2007 et 2008 en « autres produits

d’exploitation », considérant les faits récurrents de cette opération (méthode également
retenue en 2007). lls s’élevent respectivement a 98.2 K€ pour 2007 et 102.6 K€ pour
2008.

Note 13- Engagements Financiers

Engagements Donnés

Aval, cautions et garanties 154.840 €
Engagement Crédit Bail mobilier 177.594 €
Total 232.434 €

Note 14 - Crédit Bail

! La Société TRAQUEUR s’est portée caution solidaire de FLEET TECHNOLOGY au titre de I'emprunt bancaire
contracté par cette derniére et auparavant garanti par I'ancien actionnaire de référence de FLEET TECHNOLOGY
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Dotations théo. Dotations théo.
Valeur Redevances
Poste du Valeur aux aux Nette de Redevances
Bilan d’origine | amortissements | amortissements L. , . cumulées
S R . Théorique I’exercice
de I’exercice cumulées
Installations 82.011 € 10.214 € 24.075 € 57.936 € 19.999 € 46.255 €
techniques,
matériel et
outillage
industriels
Matériel de 16.194 € 4.049 € 11.472 € 4.722 € 5.731 € 16.374 €
bureau
Matériel de 175.807€ 29.830 € 37.102€ 138.705 € 43.241 € 53.788 €
Transport
Redevances Redevanc\es Redevances Montant
. restant a N . .
restant a restant a Prix Prix en
Postes du payer N s
- payer N , payer a Total d’Achat charge
bilan N a plus d’un . -
aun an au . plus de 5 Résiduel dans
an et moins , .
plus ans I’exercice
de 5 ans
Installations 23.643 € 18.197 € 0 41.840 € 673 € 19.999 €
techniques,
matériel et
outillage
industriels
Matériel de 963 € 0€ 0 963 € 1€ 5.731 €
bureau
Matériel de 65.183 € 69.608 € 0 134.791 € 1.466 € 43.241 €
Transport
Note 15 - Variation de la situation nette
SOLDE AU AUGMENTATION AFFECTATION SOLDE AU
31/12/2007 DE CAPITAL DU RESULTAT |31/12/2008
ET VARIATION
AVANT PRIME AVANT
En € AFFECTATION D’EMISSION RESULTAT 2007 2008 AFFECTATION
ET AUTRES
DISTRIBUTIONS
Capital 4.255.928 11.340 4.267.268
Prime
d’émission 9.911.683 (4.423) 9.907.260
Réserve
légale 16.597 16.597
Réserve
réglementée
Réserve
ordinaire
Report a
nouveau 0 315.341 315.341
Dividendes
Résultat de
I'exercice 331.938 (331.938) | (2.428.526) (2.428.526)
SITUATION
AU 31/12 14.499.549 6.917 (2.428.526) 12.077.940
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Les opérations sur capital intervenues en 2008 ont été détaillées Note 1.

Note 16 - Composition du Capital Social

Catégorie Valeur Nb. Début Nb. Créées Nb. Nb Fin
Nominale Exercice pendant Remboursées | d’Exercice
(aprés I'Exercice Pendant
Division du I’Exercice
nominal
Actions’ 1,5€ 2.837.285 7.560 0 2.844.845
Primes d’Emission
Augmentation du capital 10.09.1997 141.290
19.05.1998 241.327
18.06.1999 589.978
11.01.2000 507.655
15.10.2001 180.084
10.12.2001 2.947.120
28.07.2003 1.275.000
22.12.2003 2.117.174
Remboursement ORA 28.07.2003 1.484.070
Conversion des OC 28.07.2003 1.699.860
5 164 BSA 30.05.2000 787
410 BSPC 30.05.2000 63
44 BSA 28.11.2001 44
10 BSA 13.01.2003 1.375
1 BSA 26.02.2003 440
1 BSA 01.02.2004 137
Remboursement OCABSA 21.02.2005 150.552
Augmentation du capital 21.02.2005 1.075.154
Remboursement OCABSA 19.12.2005 2.581.929
Honoraires imputés en 2005 2005 (94.757)
Augmentation du capital 12.01.2006 4.317.405
Honoraires imputés en 2006 2006 (32.224)
Imputation RAN Débiteur 08.03.2007 (15.784.557)
Augmentation du capital 05.04.2007 5.732.239
Conversion d’OC 2006 18.06.2007 1.236.466
Charges nettes imputées IPO 2007 (456.928)
Augmentation du capital (56 13/02/2008 6.077
BSPCE)
Distribution actions gratuites 2008 (10.500)
Total en € 9.907.260

2 Entiérement libérées et toutes de méme nature
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Information relative aux titres donnant acces au capital

Caractéristiqgues Quantité Attribuée & non exercée (en actions) Quantité Dilution Potentielle
Type . Quantité Prix Date limite d'exercice | Droits déchus solde au Droits réservés | Droits réservés non Maximale
Date d'AG Attribuée | (en nbre d'actions)
Autorisée | d'exercice| conversion / transfert 0OuU exercés 31/12/2008 Prix 8,672 € Prix 12,712 €
BSPCE 1 (a) 15/12/2003 120 000 8,672 5 ans a compter attrib. 41520 78 480 10 520 17 430 106 430
BSA 1 (a) 15/12/2003 120 000 8,672 5 ans a compter attrib. 108 480 11520 1540 2560 15 620
BSPCE 2 (a) 29/04/2004 23 780 8,672 5 ans a compter attrib. 12 040 11 740 410 2 400 14 550
BSA2 (a) 29/04/2004 23780 8,672 5 ans a compter attrib. 12 580 11 200 1470 2500 15170
BSPCE 2005 (a) 21/12/2005 30 000 12,71 5 ans a compter attrib. 500 29 500 29 500
Actions Gratuites (a) (b) 21/12/2005 10 000 0,00 4 ans a compter attrib. 10 000 0 0
BSPCE 2006 (a) 18/07/2006 20 000 12,71 5 ans a compter attrib. 0 20 000 20 000
OC 2006 (a) (c) 18/07/2006 3212 500,00 1er juillet 2009 2744 468 64 584
BSPCE 2007 (d) 08/03/2007 25 000 16,00 5 ans a compter attrib. 22010 2990 2990
Actions Gratuites (b) 08/03/2007 10 000 0,00 4 ans a compter attrib. 0 10 000 10 000
BSA 2007 08/03/2007 5000 16,00 5 ans a compter attrib. 0 5000 5000
BSPCE 2008 (d) 30/06/2008 25 000 2,19 5 ans a compter attrib. 4300 20 700 20 700
Actions gratuites (b) 30/06/2008 27 500 0,00 4 ans a compter attrib. 0 21 500 6000 27 500
Dilution potentielle globale au 31/12/2008 332 044
Taux de dilution potentielle 11,70%

Les droits réservés sont des droits assimilables a des BSPCE ou BSA et offrent la possibilité a leurs titulaires de souscrire a des
augmentations de capital de maniere a préserver leurs intéréts.

@

(b)

©

(d)

La valeur nominale des actions TRAQUEUR est de 1,5 €.

Les titres susceptibles d'étres souscrits ou attribués du fait de I'exercice des valeurs mobiliéres émises avant le 8 mars 2007 ont été
ajustés du fait de la division du nominal par 10 intervenue a cette date. Le prix d'exercice ou de souscription a également été ajusté
pour tenir compte de cette division du nominal par 10.

Les actions gratuites sont attribuées définitivement 2 ans apres notification aux bénéficiaires des droits a recevoir des actons gratuites.
A l'issue de ce délai de 2 ans, elles sont incessibles pour une nouvelle période de 2 ans. L’attribution définitive des actions gratuites
attribuée peut étre ou non conditionnée, selon les programmes, a I’atteinte d’objectifs ou au respect d’autres critéres (présence dans le
Groupe ect.).

Les Obligations Convertibles d'une valeur faciale de 500 € portent intérét au taux annuel de 3 % et ont une durée de 36 mois (échéance
juillet 2009). Leur parité de conversion varie selon les cours de bourse de référence. Le cours théorique des actions retenu pour
évaluation de la dilution potentielle est de 3,64 € par action soit le cours moyen des actions Traqueur constaté au cours du dernier
trimestre 2008, ce qui donnerait un taux de conversion de 138 actions par obligation convertie.

Les BSPCE 2008 ont été émis dans le cadre du « rajeunissement » des BSPCE 2007. lls sont attribués a certains titulaires de BSPCE
2007 contre abandon définitif desdits BSPCE 2007, sur la base d’1 BSPCE 2008 remis pour 1 BSPCE 2007 abandonné. L’attribution
définitive des BSPCE 2007 et BSPCE 2008 est subordonnée a une obligation de présence dans le Groupe.

Au titre de la préservation des intéréts des porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au capital (BSPCE et BSA) émises avant le 18 juillet
20086, ces derniers ont la possibilité apres exercice de leurs titres de souscrire a des Obligations Convertibles selon les modalités définies lors
de I'AGE du 18 juillet 2006 a savoir : Nombre d'OC = Nombre d'actions souscrites du fait de I'exercice des bons divisé par 780. Ces
obligations pourront elles-mémes étre converties en actions.
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Note 17 - Liste des Filiales et Participations

Dénomination Capital Valeur brute des titres Préts Chiffre d’affaires
Capitaux
Siege social propres Valeur nette des titres Avances Résultat
Cautions
Filiales détenues & plus de 50%
Fleet Technology 597 K€ 7.022K€ 4.031 K€
Chambéry 346 K€ 7.022K€ 1.885K€ (454) K€
55 K€
Participations <10%
NC 6 KE|O NC
Lo Jack International Benelux 6 KE|O NC
7 )= A = 7 7
Note 18 - Dettes et créances d'impots différés
Début exercice Variations Fin exercice
Nature
Actif Passif Actif Passif Actif Passif
Décalages temporaires
Contribution sociale de solidarité 21.695 22.818 21.695 22.818
Provision pour dépréciation des comptes clients 98.359 188.327 286.686
Provisions risques et charges 85.009 85.009
Eléments imputables
Reports déficitaires 15.109.112 2.326.205 17.435.317
Total Base en € 15.229.166 2.622.359 21.695 17.829.830
Impot associé au taux du 31/12/08 (33,33%0) 5.075.881 874.032 7.231 5.942.682
Note 19 - Effectif moyen
Catégorie |Exercice 2008
Cadres 25
Non cadres 44
Total 69

Note 20 - Créances et dettes sur entreprises liées

Eléments concernant FLEET TECHNOLOGIE en €

Participations

Participations
Autres créances
Chiffre d’affaires

Autres achats et charges externes
Autres produits financiers

Achats matiéres premiéres et autres approvisionnements

7.022.277
1.884.909
2.152.996
312.638
5.909
59.045

FIN




